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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarin1 Gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasimi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin nemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinmn, gériisiimiiziin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gorlisiimiize gére finansal tablolar, Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim
Onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolar1 baska bir denetim firmasi
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasmin 10 Subat 2016 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim &nemli yonleriyle gercede uygun bir bi¢imde
sundugu belirtilmis ve Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarina ilisin olumlu goriis
sunulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dordiincii fikras
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci
Raporu 06.01.2017 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’'nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap déneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa rastlanilmamistir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

[stanbul, 06.02.2017

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Ergun SENLIK, YMM ,
Sorumlu Denetci
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutariar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagunsiz Bagunsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegmiy Gecmis
Dipnot Cari Dénem Geg¢mis Dinem
VARLIKLAR Referanslar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Donen varhklar 23.652.917 23.843.418
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.286.738 1.663.355
Finansal yatirimlar 6 21.364.462 21.975.632
Ticari alacaklar - 203.534
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4.7 - 203.534
Pesin 6denmis giderler 9 1.136 410
Diger dénen varliklar 10 581 487
Duran varliklar 19.072 1.853
Maddi duran varliklar Il 17.405 664
Maddi olmayan duran varliklar £2 1.667 1.189
TOPLAM VARLIKLAR 23.671.989 23.845.271
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.718 956.243
Ticari borglar 5.250 916.712
- 1ligkili taraflara ticari borglar 4-7 - 902.672
- Diger ticari borglar 7 5.250 14.040
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 5.143 6.658
Diger borglar 8 5.643 6.799
Kisa vadeli Kargiliklar
-Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 14 4.682 26.074
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 46.266 34.201
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 14 46.266 34.201
Ozkaynaklar 23.605.005 22.854.827
Odenmis sermaye 13 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin primler / iskontolar 15 30.371 30.371
Kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktileryal kazang/kayiplar 15 (12.353) (13.274)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 315.780 315.780
Gegmis yi karlari / (zararlar1} 15 2.481.950 2.332.84%
Net dbnem kari / (zarar1) 789.257 189.101
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 23.671.989 23.845.271

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET]
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Bagumnsez Bagmmsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gecmis

Cari Dinem Gecmis Diinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansiar: 31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 16 327.230.008 284.603.177
Sanislann maliyeti {-) 16 (325.390.201) (293.555.250)
Briit kar / (zarar) 1.839.807 1.047.927
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.046.702) (868.177)
Diger faaliyet gelirleri 18 16.442 11.193
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (20.290) {1.842)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 789.257 189.101
Siirdiiritlen faaliyetler vergi dncesi kar1/ (zarar) 789.257 189.101
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) - -
Siirdiirilen faaliyetler donem kar / (zaran) 789.257 189.101
Dénem kari/ (zarari) 789.257 189.101
Pay basina kazanc / (kayip) 19 0,0395 0,0095

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Emelkdilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 921 (3.601)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

Diger kapsamli gelir 921 (3.601)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 790.178 185.500

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Bagmsiz Bagmmsiz
Denetim’den Denetim'den
Gecmis Gecmiy
Gecmis
Cari Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslann 31.12.2016 31.12,2015
A, ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 90.645 1.149.827
Dinem Kar/Zarari 789.257 189.101
Donem Net Kary/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 34.199 82.440
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11-12-17 2.251 10.858
Kidem tazminat karsih@ ile ilgili diizeltmeler 14-15 12.986 6.036
Gergege uygun deger kayiplarkazanglan ile ilgili diizeltmeler 6 18.962 65.546
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (732.811) 878.286
Ticari Alacaklardaki Artis/Azaligla Igili Ditzeltmeler 7 203.534 216.906
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 9-10 (820) (142)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Dilzeltmeler 7 (911.462) 655.834
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla {lgili Diizeltmeler 8-13-14 (24.063) 5.688
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar 90.645 1.149.827
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 572.738 (2.411.615)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Edinimi f¢in Yapilan Nakit Cikislari 6 592.208 {2.411.615)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikislar 11-12 (19.470) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 40.000) (399.999)
Odenen temettiiler (40.000) (399.999)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK{ NET ARTIS/AZALIS 5 623.383 (1.661.787)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.663.355 3.325.142
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.286.738 1.663.355

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Menkul Ksymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (Sirket), 14 Mart 2006 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil ve 21 Mart 2006 tarihli, 6517 sayili Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in unvam dnce “Euro Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhifi Anonim Sirketi” iken, 7 Agustos
2007 tarih ve 6868 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak “Euro B Tipi Menkul Kiymetler
Yatinnm Ortaklif: Anonim Sirketi™ olarak daha sonrada 26 Mayis 2014 tarih ve 8576 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yaymlanarak “Euro Menkul Kiymet Yatirun Ortakli@i Anonim Sirketi” olarak
degistirilmigtir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), Yatirim Ortakhklarina Iliskin Esaslarin
belirledigi tebliglere gore strdlirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyiin ydnetilimesinden olusmaktadir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46 Sokak No:66
Baigat / Ankara’dir,

Sirket’in ddenmis sermayesi 20,000,000 TL’dir, A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 15).

Sirket’in hisseleri 8 Haziran 2006°da halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST”} islem
gormekitedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 5 ¢aligami bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 5 kisi).

Finansal tablolar yaymlanmak fizere 06 Subat 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata goére diizenlenmis
finansal tablolart ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, muhasebe kayitlarmi ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadur. Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (KGK) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas almmustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni'nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kihinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in,
birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Hlisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yitkiimlitliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi itkesine gore hazirlamistir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLICI AS.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

2.b. Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler ve Hatalar

2.c.

2.d.

2.e.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari gerive
donitk olarak diizeltilmekte ve onceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir, Sirket’in cari
ddnem igerisinde tespit edilmis Snemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkin vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 8nceki donemle karsilagtumali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve &zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2015 donemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarm TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, ylikiimlilitk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
vapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara ahmir. Tahminlerin kullamldig) baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 Maddi Duran Varliklar
Not 12 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 13 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsgiliklar

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Uygulanan ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

2016 yihinda yiiritrtiige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili dénem itibartyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlari uygulamistir.

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve dolayisiyla
iligikteki finansal tablolarm hazirlanmasmda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihinde heniiz yiiriirlitkte oimayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar ~ Smiflandirma ve Olciimleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiiktimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandrilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhiklarin simflama ve lgtimiinii ve gergege uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak simiflandirilan finansal yikiimliiliiklerin Slgiimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamlh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Sirket, Standart’in finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI AS.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfSyilindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aminda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalami igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildig: esnada gider olarak kaydedilirler,

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smmflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir,
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagh olan finansal varhklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikanlr.

Finansal varhklar "gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
smiflandmilir. Sinrflandirma, finansal varlifin elde edilme amacma ve Szellifine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda simflandinian finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercege uygun deger farks kiir veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirtlir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhiklar olarak siniflandirihirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhiklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir &deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigli tutani diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullamilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazr finansal varhklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varhiklar olarak smiflandirilir ve gergefe uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclar gercege uygun degerleri giivenilir olarak diciilemediginde maliyet
degerlerivle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yoéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisiklikierden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinimin elden ¢ikarilmas: ya
da deger diisitkliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar defer artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Sattlmaya hazir &zkaynak araglarina iliskin temettiler Sirket'in temettii alma hakkimin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanct para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergede uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanclari/zararlari, parasal varlifin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir,

Geri satim ve geri alim anlasmalan

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler {"ters repo"), satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkin ic
iskonto orani y&ntemine gbre ddneme isabet eden kismumin fers repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem grmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diigtikliigii diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varhklarda deger diisiikhigii

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varlhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
soz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger
diisiikliigline ugradi@ina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢cin deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin
finansal varlifin etkin faiz oran: tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan iigili finansal varhiin kayitli degerinden diisiiliir.
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Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.
Karsihik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir &zkaynak araglan haricinde, defer disiikligl zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diisiikligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar deger distikligiiniin iptal
edilecedi tarihte yatirumin de@er diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagr itfa edilmis maliyet tutarmi agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Sattlmaya hazir 6zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanm diisiilmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar {izerinden tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate almarak
olusturulmustur;

Amortisman Siireleri

Tesis makine ve cihazlar 5yl
Tagitlar 5wl
Daseme ve demirbaslar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklars, satin alma maliyeti deZerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylari ile kalici deger kayiplan diigiilmiis olarak gosteriimektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varhklar, ézellikle yazilimlar, 3 yillik faydali émiirleri tizerinden dogrusal itfa yéntemi kullanilarak
itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz dmrit olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar igin her yil deger
diigiikligh testi uygulanir. Itfaya tabi olan varhiklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadi1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmast halinde deZer diisiikliigii testi uygulanir,
Varhigin defter deferinin geri kazamlabilir tutarim asmas: durumunda deger diistkIigi karsilif
kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diislilditkten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullammdaki degerin bilyitk olanidir. Deger diisiikliigiiniin dederlendirilmesi icin varhklar
ayrt tammlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit lireten birimler).
Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliiiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve ydnetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagh ortakliklart disindaki kuruluglar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in ydnetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.
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Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmstir.

Borclanma Maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklar: dénemierde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kuram Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5°inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinm (d) bendine gére Tiirkiye'de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletimeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinmn kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmeciligi kazanglan
fizerinden dagitilsin dagittimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranin1 her bir édeme ve gelir icin ayr ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yilkseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orant 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iinci Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletimeciligi kazanc¢larinin elde edilmesi sirasinda 157inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn: Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gbre kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayth Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 20135 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaral:
fikrasina gére menkul kiymet yatinnm fon ve ortakliklarmimn banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarmin alim-satim kazanclari ile dénemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degigik Gecici 67'nei Madde™nin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakhklarmin bu maddeye gire tevkifata tabi tutulan gelirler] dzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari'na gbre ayrica tevkifat yapiimaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilitk metodu kullamlarak, varliklarin ve yiikiimlitliiklerin indirilebilir vergi
matrain ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlan arasinda olugan gegici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Basheca gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gére
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
ylikiimlilagi vergive tabi tiim gegici farklar icin hesaplamirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, Sirket’in, gelecek donemlerde vergive tabi kazanclarmin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir,

Aynt ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhklarinin cari vergi
yitkiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsihkl olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasmdan dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Cahsaniara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlars

Kidem Tazminah

Sirket, mevcut ig kanunu gerefince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotil davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 8demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliliik ¢alisilan her y1l i¢in, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle, azami 4.297 TL (31 Aralhik 2015: 3.828 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ficret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihigini “Projeksiyon Metodu™nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015

Faiz oran: %10.78 %13.35
Enflasyon oran: %7.68 %6.73
Iskonto orani %2.88 %6.20

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zoruniu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri &dedigi stirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alun borglar, alim satim komisyonlart ve gider
tahakkuklar ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar -/
borglar altinda siniflandirlir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmakiadir. Degerleme igleminden dogan kur farklart kambiyo kari veya zaran
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olaym ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsilikiar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Karsihiklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilitk), bu yiikimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen stz konusu olmas: ve ylikiimlilik tutarmin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilan¢o déneminde gdzden
gecirilmekte ve cari taliminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varlhklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimluliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine baZli durumlart ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasumalari agisindan bilango digi kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ytikiimliiliikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Alam Tablosu

Nakit akin tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki dedisimler; esas, yatinim ve
finansman faaliyetlerine dayal: bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satm alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degigikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOB”) Islemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan deZerleme farklart ve teminat tutarinin
nemalandiriimas: sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayrn ayri
takip edilen béliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamigtir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tlrk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
4.1  Nakit ve nakit benzerleri icindeki itiskili taraf bakiyeleri:

31.12.2016 31.12.2015
VIOP nakit teminatlar:
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 18.799
Toplam - 18.799
4.2 Tgkili taraflardan ticari alacaklar:
31.12.2016 31.12.2015
Menlul knymet takas alacaklar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 203.534
Toplam - 203.534
4.3  lliskili taraflara ticari borglar:
31.12.2016 31.12.2015
Menkul krymet takas borglar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 900.353
Odenecek alim satim komisyonlar
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 2.319
Toplam - 002.672
4.4 Hizmet ve diger giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Euro Finans Menkul Degerler A.S.
- Hisse senedi iglem komisyonu - 70.148
- Danigmanlik gideri - 21.210
- Diger menkul kiymet iglem komisyonlan - 30.897
Euro Portféy Yonetimi A.S.
- Portfdy yonetim Gicreti - 200.723
- Danismanlhk gideri - 2.625
Euroair Havacilik Hizmetleri A.S.
- Kira - -
- Miigterek y&netim giderleri - 43.984
Euro Yatrim Holding A.S.
- Kira - 136.530
- Miisterek ydnetim giderleri - 6.835
Toplam - 512.952
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

4.5 Kilit yonetici personele saglanan faydalar:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 179.934 136.947

Toplam 179.984 136,947

4.6  Finansal yatirimlar icerisindeki iligkili taraf hisseleri:
Sirket’in portféytinde bulunan hisse senetleri icerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.S.ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet olup gercede uygun
degeri 1.328.683TL dir ( 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet, gergede uygun
degeri 1.171.043 TL dir.).

5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 4121 509
Bankalar

- Vadesiz mevduat 1.885 588
Ters repo alacaklar1 (Gecelik) - 435.000
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 2.280.732 1.208.459
VIOP nakit teminatlar: - 18.799
Toplam 2.286.738 1.663.355

(*}y  Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolayi alacaklaridir, vadeleri
4 ile 44 giin arasinda olup, faiz oranlarr % 9.64 ile % 11.00 arasinda deZismektedir. (31 Aralik 2015;
vadeleri 8 ile 27 giin arasinda olup, faiz oranlart % 13.02 ile % 13.60 arasimda degismektedir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Baglanan Tutar Faiz Oran1 (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2015
Ters repo 89.960 %10.29 04.01.2016 140.000
Ters repo 189.560 %10.29 04.01.2016 295.000

435.000
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutartar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL YATIRIMLAR, Net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle; gergege uygun de@er farki gelir tablosuna yansiilan finansal
varliklarin detayt asafidaki gibidir:

Gercege uygun
Nominal deger Kayrth deger deger
Borglanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 2.500.000 2.545.162 2.545.162
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.064.537 12.120.854 12.120.854
Hisse senetleri
BIST'da islem goren hisse senetleri 3.658.755 6.717.408 6.698.446
Toplam 21.383.424 21.364.462

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle; gercefe uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varhklarn detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun

Nominal deger Kayith defer deger
Borglanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 3.600.000 3.634.843 3.634.843
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.822.737 12.880.934 12.880.934
Yabanci deviet tahvilleri 100.000 165.602 165.602
Hisse senetleri
BIST'da islem g&ren hisse senetleri 2.913.755 5.324.743 5.294.253
Toplam 22.006.122 21.975.632

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle ticari amag¢ ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarmin faiz oranlar: % 9 - % 10.60 araligmndadir (31 Aralik 2015: % 4.10-%45.35). Ozel sektér
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 8.94 - % 17.40 araligindadir (31 Aralik 2015: % 1.20 -
% 7.19).

Sirket’in faaliyeti gereZi finansal yatinm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST™) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamas: durumunda gercekiesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bununda
olmamasit durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetieri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.§.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1.328.683 TL dir { 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle gergege uygun degeri 1.171.043 TL dir.) (Dipnot 4).
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2016 31.12.2015

Hliskili taraflardan ticari alacaklar

- Menkul kiymet takas alacaklar 203,534

Toplam 203.534

1

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31.12.2016 31.12.2015

Higkili taraflara ticari borclar

- Menkul krymet takas borglar: - 900.353
- Menkul kiymet alim borglan - 2.319
liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

-Saticilara borglar 5.250 -
-Gider tahakkukiar: (*) - 14.040
Toplam 5.250 916,712

(*) 4,482 TL Takasbank ve BIST komisyon tahakkuklarindan, 9.558 TL denetim fiicreti
tahakkukundan olusmaktadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli diger borglar

31.12.2016 31.12,2015
Odenecek vergi ve fonlar 5.643 6.799
Toplam 5.643 6.799
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(TFutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: olarak ifade edilmistir.}
9  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GIDERLER

Kisa vadeli

31.12.2016 31.12.2015

Gelecek aylara ait giderler
-Pesin ddenmis sigorta giderleri 1.136 410

Toplam 1.136 410

10 DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

31.12.2016 31.12.2015

Diger dénen varliklar 581 487

Toplam 581 487

11  MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 llaveler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Doseme ve demirbaslar 25.178 17.700 - 42878
97.935 17.700 - 115.635
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Déseme ve demirbaglar 24.514 959 - 25473
97.271 959 - 98.230

Net defier degeri 664 17.405
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAK;{J('}I A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralhk 2015 tarthi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 [laveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet

Tesis. makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
" Déseme ve demirbaslar 25.178 - - 25.178
97.935 - - 97.935

Birikmis amortisman
Tesis. makina ve cihazlar 87 - - 87
Tagitlar 66.615 6.055 - 72.670
Doseme ve demirbaslar 21.762 2,752 - 24514
38.464 8.807 - 97.271
Net defter degeri 9.471 604

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tasitlar fizerinde 61.585 TL sigorta teminat: bulunmaktadir (31 Aralik
2015: 63.200 TL).

01.01.-31.12.2016 dénemine iliskin amortisman gideri 959 TL (01.01.-31.12.2015: 8.807 TL’dir) Bu
tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmisgtir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varhklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Ilaveler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Yazilim 6.153 1.770 - 7.923
6.153 1.770 - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 4.964 1.292 - 6.256
4.964 1.292 - 6.256

Net defter degeri 1.189 1.667
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKI.JIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2015 llaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Yazilim 6.153 - - 6.153
6.153 - - 6.153
Birikmis amortisman
Yazihm 2.913 2.051 - 4.964
2913 2.051 - 4.964
Net defter degeri 3.240 1.189

01.01.-31.12.2016 donemine iliskin itfa gideri 1.292TL (01.01.-31.12.2015: 2,051 TL)’dir. Bu tutar
iligikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

13  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydakar kapsaminda borglar

31.12.2016 31.12.2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.143 6.658
Toplam 5.143 6.658
14 KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihklar
31.12.2016 31.12.2015
Personel izin kargiliklar 4.682 26.074
4.682 26.074
Uzun vadeli karsihkiar
31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminats karsihi @ 46.266 34.201
Toplam 46.266 34.201
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKI_,.ICI AS.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir.)

(Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31.12.2016 31.12.2015
Dénem basi kidem tazminat: karsihig 34.201 24.564
Faiz maliyeti 2.166 314
Odeme (128.941) -
Cari hizmet maliyeti 139.761 5,722
Aktiieryal kazang / kayip (921) 3.601
Toplam 46.266 34.201

Yiiritrlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi ylikiimliiliigi vardir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle. &denecek kidem tazminati. her hizmet yili i¢in bir aylk maas
tizerinden 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsihg: dipnot 2’de aciklandidi sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2016
tarihinde karsilik. her hizmet y1h i¢in maksimum 4.297 TL olmak iizere 30 giinliik {icret iizerinden ve
emeklilik ya da ayrihs tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2015 - 3.828 TL).

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. Sirket’in kayith sermaye tavant 50.000.000 TL olup. ¢ikarilmig ve
Odenmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 67.114
adedi nama yazili A grubu. 19.932.886 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam 20.000.000
adet paya ayrimigtir. Yoénetim kurulu {iyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy
hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay
alma haklan simirlandinlmadign takdirde. A grubu paylar karsiliinda A grubu. B grubu paylar
karsihgmda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandiriidig
takdirde. ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikartlacaktir. Sirket sermayesinin 13.410.000
TL’si nakden 6denmis olup 4.470.000 TL’lik kismi &zel yedeklerden ve 2.120.000 TL’Hik kismi ise
olaganiistii yedeklerden karsilanmistir,

Genel kurul toplantilarinda. Y6netim Kurulu tiyelerinin segiminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikanlamaz.

31Arahk 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Hisse  Ortaklik Odenmis semeye
Sermayedarlar grubu  payi (%) Hisse adedi Hisse tutar1 TL tutary
Mustafa Sahin A %0.34 67.114 67.114 67.114
Halka ac¢ik kisim B %99.66 19.932.886 19.932.886 19.932.886

Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik i Odenmis semeye
Sermayedarlar grubu  payi (%) Hisse adedi Hisse tutan TL tutari
Mustafa Sahin A %0.34 67.114 67.114 67.114
Halka a¢ik kisim B %99.66 19.932.886 19.932.886 19.932.886
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31.10.2016 tarihinde Sirket’e Galip Oztiirk Turizm Yatirimlari A.S’den gelen yazi ile Mustafa Sahin
ile her biri 1 TL nominal bedelli toplam 67.114 TL tutarinda imtiyazli Euro Menkul Yatirim
Ortakligr “nin A grubu nama yazili imtiyazl hisselerinin tamaminm Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar:
A.S tarafindan satin almmasi amaci ile protokol imzalandig1 bildirilmistir.

A Grubu imtiyazli paylarin Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinmasma

yonelik, ilgili sirket Yonetim Kurulu 02/02/2017 tarihli toplantisinda karar almis olup, bu konudaki
talebi Sermaye Piyasas) Kurulu'nun gériis ve onayina sunmustur,

Paylara Iliskin Primler / iskontolar

31.12.2016 31.12.2015
Paylara iligkin primler / iskontolar 30.371 30.371
Toplam 30.371 30.371

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gére yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar I. Tertip vedek akce
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri igin sermayenin %351 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karin % 10’u I1. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akeeler sermayenin yarisim gegmedikce. miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. issizliin &niine gegmeye veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik dnlemler ahinmas: amaciyla kullanilabilir.
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(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.}

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Yasal yedekler 315.780 315.780
Toplam 315.780 315.780
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar)

31.12.2016 31.12.2015
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang /
(kayiplar) (12.353) (13.274)
Toplam . (12.353) {13.274)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlan)

31.12.2016 31.12.2015

Gegmis yil kar/ (zararlan) 2.481.950 2.332.849

Net donem kari digindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlari) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ozel yedekler ise bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynak olan hisse senedi ihrag pirimi 30.371 TL’dir. (31

Aralik 2015: 30.371 TL).

Menkul kiymet yatirim ortakiiklarinin finansal durum tablolarinda gegmis yillar zararlarinm mevcut
olmas: halinde. net dagitilabilir kar matrahma ulasilirken. bu zararlarm net dénem karindan
indirilmeden o6nce. varsa dzkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden

indirilmesi gerekmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirass olarak ifade edilmistir.)

16 HASILAT

Satis gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 84.958.222 37.308.533
- Devlet tahvili ve bonolar: 1.371.474 -
- O/N ve vadeli ters repo 144.070.890 235.460.657
-Borsa para piyasas: 92.337.160 21.956.107
-3 yillik degisken faizli 2.085.397 -
-Banka garantili bono 295.760 -
Diger gelirler asagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 1.585.333 1.799.115
- Temettii gelirleri 60.061 54.615
- Konusu kalmayan kargiliklar 21.392
- Hisse senetleri deger artig/(azaliglar).net 475.605 (1.885.537)
- Devlet bono ve tahvilleri deger artis/{azalislar).net (66.917) (61.475)
-VIOB islemleri - (24.767)
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger
artis/(azahslar).net 12.504 6.435
- Borsa para piyasas: deger artis/(azalislar).net 12.273 (10.506)
-VOB gerceklesmemis deger artis/{azahsg),net 10.809 -
-Diger 45 -
Toplam 327.230.008 294.603.177
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 85.425.861 36.149.324
- Devlet tahvili ve bonolar 1.288.906 -
- O/N ve vadeli ters repo 144.017.000 235.371.000
-Borsa para piyasasi 92.179.000 21.728.000
-Yabanci devlet tahvili - -
- 3 yillik degisken faizli 2.004.8322 -
-Banka garantili bono 291.864 -
-Portféy yonetim {icreti - 200.723
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 182,748 106.203
Toplam 325.390.201 293.555.250
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Personel giderleri 405.251 353.917
Kira giderleri 145.455 136.530
Bakim onarim gideri 19.545 26.152
Noter ticretleri 2.366 1.155
Genel kurul giderleri 23476 22042
Danismanlik ve denetim giderleri 78.271 76.919
Vergi. resim ve harg 3.694 2384
Haberlesme giderleri 10.668 13.335
Kirtasiye giderleri 555 -
Amortisman giderleri 958 8.807
[tfa giderleri 1.292 2.051
Kidem tazminat: gideri 154.877 5.722
Kullanilmayan izin kargilig - 1.073
Tasit giderleri 9.298 10.456
Mahkeme ve avukatlik giderleri 35.400 42.831
Komisyon giderleri 70.922 63.332
Menkul kiymet karsiligi (*) - 35.100
Diger giderler 84.674 65.471
Toplam 1.046.702 868.177

(*) Sirket portfyiinde bulunan ve Borsa Istanbul kotasyon ySnetmeligi uyarinca siirekli olarak islem

gbrmekten men edilen “HITIT” ve “CLKHO? hisseleri igin ayrilan karsihktir.
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

5510 say1li kanundan dogan indirim 13.554 10.997

Kidem tazminati kargtlik iptali 2.888 -

Kur farks gelirferi - 189

Diger gelirler - 7

Toplam 16.442 11.193
Diger Faalivet Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Kur fark: giderleri - 450

Kurumlar vergisi matrah arttirimi 19.883 -

Diger giderler 407 1.392

Toplam 20.290 1.842
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31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasi clarak ifade editmigtir.)
PAY BASINA KAZANC
Pay bagina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Donem kari ana ortaklik paylar 789.257 189.101
Adi hisselerin agirhkli ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar / (zarar) TL 0.0395 0.00%5
Hisse basina kazanc 3.95% 0.95%

0.0395 (.0095

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin kargi tarafinin. ytikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfGyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarimdan olusan alim satim amacl: finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda ver alan
VIOP nakit teminatlari. banka garantili bonosu. &zel sektdr tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olugan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo stzlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi. Sneceki
doénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem géren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak. giincel piyasa. sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi
yaparak kredi riskini kontrolli olarak yonetmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatinmlar Nakit ve Nakit Benzerleri
_ VIOB
Migkifi  Diger filigkili Diger Finansal Nakit Finansal
31 Arahk 2016 Taraf  Taraf Taraf Taraf Yatismlar  teminatian Yatirumiar Banka Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 21.364.462 - 2.286.732 1885 4a21
zamii riskin teminat. vs ile gitvence alta alining kison - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikliigtine ugramamig
finansal varhklarin net defter degeri - - - - 21.364.462 - 2280732 1885 4121
B. Kosullar yeniden gorisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deder disakiizitne ugramsg saytlacak
finansal varhiklarin defier degeri - - - - - - - - -
C. Vadest gegmis ancak deger dugikligine ugramamig
varliklarin net defier degeri - - - - - - - - -
D. Deger diistiklilgiine udrayan varhiklarin net defter degerleri - - - “ - - - - -
Vadesi geemis (britt defier degeri) - - - - - - - - -
Deger dosukliigi (-} - - - . - - - - -
Net deZerin teminat. vs ile gitvence aftina ahnoug kisim, - - - - - “ - - -
Vadesi gelmemis (briit defier dederi) - - - - - - - - -
Deger dusiklagi (-) - - - - - . . . -
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kisim, - - - - - - - B -
E.Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
" Tutarm belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmanustir.
(**)  Devlet tahvili ve bunlara dayal: repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirumlar Nakit ve Nakit Benzerleri
] VIOB
Higkili  Diger [ligkili Diger Finansal Nakit Finansal
31 Arahk 20135 Taraf  Taraf Taraf Tarmaf Yatiremlar teminatlar.  Yatinmlar  Banka Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 203.534 - - - 21.975.632 18.799  1.643.459 588 509
Azami riskin teminat. vs ile giivence altma almnng ks - - - - . - - -
A. Vadesi gegmemis ya da defer dishkligiine ugramarmus
finansal varliklarin net defter degeri 203.534 - - - 21.975.632 18.79%  1.643.459 388 308

B. Kogultan yeniden goritgitlmiis bulunan. aksi takdirde
vadest gecmis veya deger dilslikl0&ine ugranus sayilacak
finansal varhklanin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigline ugramamg
varliklarin net defter degeri
D. Deger dissitklugiine ufirayan varhiklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (britt defier degeri)

Deger dissiiklingi (-)

Net degerin teminat. vs ile gilvence altina alinmus kisim.
Vadesi gelmemis (britt defier degeri)

Deger disakitgi (-)

Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kisim.
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi

alinmamistir,

. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
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{Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)
Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisimt siirdiirmek igin  Sirket’in  faalivetlerinin - devamimi
saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara ddenen temettii tutarinin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay: azaltmak i¢in
varhiklarini elden ¢ikarabilir,

Sirket. sermaye yeterlili§ini borg / Szsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borclarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orami yiiksektir.

Sirket’in cari ddnem sermaye risk ydnetimi stratejisi. Onceki dénemlere gore farkhihk arz
etmemektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Toplam borg 66.984 990.444

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.286.738) {1.663.355)

Net borg (2.219.754) (672.911)

Toplam sermaye 23.605.005 22.854.827

Bore¢ / Sermaye orant (9.40)% (2.94)%
Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski. bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri. nakit veya bagka bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in &nceki donemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarmn tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklanmi &zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil. sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle. tlirev olmayan finansal yiikiimliliklerin kalan vadelerine gore
dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarmnca nakit
Defier ¢ikislan toplam: 3 aydan 3-12ay 1-5yd
Stzlesme uyarinca vadeler degeri {((=I+11+111)) kisa (I) arast (11)  arasi (II)
Tirev Olmayan
Finansal yilkiimliliikler - - - - -
Ticari borglar
Higkili taraf - - - - -
Diger taraf 5.250 5.250 5.250 - -

Diger borglar 10.786 10.786 10.786
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimlilitklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ctkislar toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wyl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=I+1I+1ID) kisa (1) arasi (I} arasi (1)
Tiirev Olmayan
Finansal yikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Higkili taraf 902.672 902.672 902.672 - -
Diger taraf 14.040 14.040 14.040 - -
Diger borglar 13.457 13.457 13.457 - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimhiliigi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yikiimliliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere goére
dagiliminin stzlesme uyarinca vadelere gore farkhhk gOstermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamigtir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski. nakit akim faiz oram riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercede uygun fivatlar ile
degerleyerek dnceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski aynminda giinlitk olarak takip etmektedir. Sirket Y&netim Kurulu’nca. belirli dénemlerde
portféylin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyi. portfy
yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir, Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligtimaktadir,
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Kur Riski

Sirket. yabanci para borg ve yilkiimliilitklere sahip degildir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 351.920
TL kargilig: 100.000 USD tutarinda yabanci devlet tahvili bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 290.760
TL karsihigi 100.000 USD) Déviz kurlarmm % 10 artmasi / azalmasi durumunda karda 35.192 TL
artig / azalis meydana gelmesi beklenmektedir (31 Aralik 2015: 29.076 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir;

Cari Dénem
31 Aralik 2016
TL Kargilig:
(Fonksiyonel Para

Déviz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolarni

1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplan dahil) 351.920 100.000
2. DOnen Varliklar 351.920 100.000
3. Toplam Varliklar 351.920 100.000
4. Toplam Yiikiimliilikkler 351.920 100.000
5. Net Yabanci Para Varlik/(Y tikiimliiliik) Pozisyonu.net 351.920 100.000
31 Aralik 2015 tarthi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;

Cari Ddnem
31 Aralik 2015
TL Karsilif
{Fonksiyonel Para

Doéviz Pozisyvonu Tablosu Birimi) ABD Dolar
1.Parasal Finansal Varliklar(l{asa. Banka hesaplar dahil) 290.760 100.000
2. Dénen Varliklar 280.760 100.000
3. Toplam Varhklar 290.760 100.000
4. Toplam Yiikiimliiliikler 290.760 100.000
5. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu.net 290.760 100.000

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varlikiar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiigii olarak tamimlanir.

Sirket’in 31 Arahk 2016 wve 2015 tarihleri itibartyla varhk ve yiikiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri bilyiik 8l¢iide aymidir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir,

Fivat Riski

Sirket. portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle BIST’te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artig / azalis olmas: ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda.
Sirket’in net kar / zararmda 669.845 TL artig /azahis olosmaktadir (31 Aralik 2015 :529.426 TL).
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki aciklamalar asagidaki gibidir:
ftfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun defier
eisterilen difer  Krediler  farklan gelir tablosuna  iifa edilmis degerlerinden
finansal ve yansitilan finansal gobsterilen diger finansal Gergege
31 Aralik 2016 varliklar alacaklar vasliklar yitkiimliHikler Kayitli defer  uygun deger
Finansal varlkiar
Nakil ve nakit benzerleri 6.006 - 2.280.732 - 2.286.738 2.286.738
Finansal yatirunlar - - 21.364.462 - 21418524 21.364.462
Ticari alacaklar -
Diger afacaklar
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 5.250 5250 5.250
Diger borglar - - - 10.786 10.786 16.786

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar asaghdaki gibidir:

[tfa edilmis

degericrinden Gergege uygun defer
gosterilen difer  Krediler  farklan gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden
finansal ve yansitilan finansal godsterilen diger finansal Gergele
31 Aralik 2015 varhklae alacaklar varliklar yitkiimliiliikler Kayeth defer  uygun deder
Finansal varhikiar
Nakit ve nakit benzerleri 1.097 - 1.662.258 - 1.663.355 1.663.355
Finansal yatirimlar - - 21.975.632 - 22.039.882 21.975.632
Ticari alacaklar - 203.534 - - 203.534 203.534
Diger alacaklar - - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 916.712 916.712 916.712
Diger borglar - - - 13.457 13.457 13.457

Finansal yatirnmlarda belirtilen kayitli deger rakamu, karsilik ayrilan kiymetleri de icermektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketin gerceklestirmeyi bekledigi birlesme islemi SPK’min 31.04.2016 tarih ve 13/474 sayih
toplantisinda goriisiilerek T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlifinin olumsuz goriisti dikkate alinarak
islemden kaldmrlmastir



