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Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligin Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili
Ozet kar veya zarar tablosunun, ve &zet diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar
degisim tablosunun ve Gzet nakit akis tablosunun smirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama" Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirli denetime dayanarak sz konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonu¢ bildirmektir.

Stmrli Denetimin Kapsanmi

Yaptigimiz sinirhh denetim, Sinirhh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Ddénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iligkin simirh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin siirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli l¢iide dardar.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gére ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34
"Ara Doénem Finansal Raporlama" Standardima uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

[stanbul, 02.08.2017
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagunsiz Bagunsiz
Denetint'den Denetim'den
Gecmiy Gecinig
Dipnot Cari Dinem Cari Dénem
Referanslart 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varliklar 26.994.423 23.652.917
Nakit ve nakit benzerleri 5 4.334.429 2.286.738
Finansal yatirimlar 6 20.721.094 21.364.462
Ticari alacaklar 1.911.713 -
- Hligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 1.911.713 -
Diger alacaklar 1.760 581
- lligkili taraflardan diger alacaklar 4 1.000 -
- 1ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 760 581
Pesin ddenmis giderler 9 25427 1.136
Duran varhklar 24,578 15.072
Maddi duran varliklar 10 23.581 17.405
Maddi olmayan duran varhiklar 11 997 1.667
TOPLAM VARLIKLAR 27.019.001 23.671.989
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiitkiimliiliikler 1.936.292 20.718
Ticari borglar 5.716 5.250
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 5.716 5.250
(Calisanlara saflanan faydalar kapsammda borglar 12 5.486 5.143
Diger borglar & 1.915.722 5.643
Kisa vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 13 9.368 4.682
Uzun vadeli yikiimliiliikler 51.533 46.266
Uzun vadeli karsihklar
-Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 13 51.533 46.266
Ozkaynaklar 25.031.176 23.605.005
(denmis sermaye 14 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin primler / iskontolar 14 30.371 30.371
Kar veya zarara yeniden simiflandiniimayacak birikmis
diger gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc/kayiplar 14 {13.621) (12.353)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 315.780 315.780
Gecmis vil karlan / (zararlan) 14 3.271.207 2.481.950
Net dénem kar / (zarari) 1.427.439 789.257
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 27.019.001 23.671.989

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmigtir)

Starrir Sunri: Strle NYU
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den  Denetint'den
Gegmiy Gecmis Gegmemis Geememiy
Geemis Gecomis Gegmis
Cari Donem Dénem Dénem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Referanslan 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Hasilat 15 141.329.316 215.269.214 61.150.397 08.338.802
Sattglarin maliyeti (-) 15 {139.434.658) (214.883.341) (60.485.138) (98.884.212)
Briit kar / (zarar) 1.894.658 385.873 665.259 (545.410)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-} 16 (11.800) - - -
Genel yonetim giderleri {-) 16 (468.295) (644.019) (223.152) (302.468)
Diger faaliyet gelirleri 17 12.876 31.163 3.389 9.089
Diger faalivet giderleri (-) 17 - (391} - (2)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 1.427.439 (227.374) 445.496 (838.791)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi tncesi kan
/ (zarari) 1.427.439 (227.374) 445.496 (838.791)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/{gideri) - - - -
Sirdiirilen faalivetler donem kar:/
(zarar) 1.427.439° (227.374) 445.496 (838.791)
Dénem kari/ (zarar) 1,427.439 (227.374) 445.496 (838.791)
Pay basina kazanc / (kay:p) 18 0.0714 (0,0114) 0.0223 (0,0419)
Kar veya zararda yeniden stmflandinimayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktieryal kazang/kayiplar (1.268) (11.104) (1.26%8) -
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)
Diger kapsamh gelir (1.268) (11.104) (1.268) -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.426.171 (238.478) 444.228 (838.791)

Ekli notlar bu tablolann ayrilmaz pargasidir,



‘nprsedaed ZeWITUIAR ULIZ[O[QR) N RO P

QLI IE0"ST 6EF LTV LOTILTE (rzocen) 08L°61¢ ILE0E 000°000°0T Fl L10T uenze ¢f
1L19Z¢'1 6EF LTY - (897°1) - - - vl a8 rpuesdey wejdo ),
- (LST68L) LST 68L - - - - 1 JaIaJSuRLf,
S00°509°€T LET'68L 0S6°18F°T {gsezn) 08L°S1¢ 1.£°0¢ 0007000707 1saAnyeg
L10TE30 10
6YE9LS'TT (PLELTT) 0S6°184°C BLEFT) 08L°¢1¢ 1LE0E 000°000°02 14! 9[0T uellZeH 0¢
(8L¥'8€T) (PLELTT) - #01°11) - - - ¥1 ana8 ruesdey weydog,
- (101°681) 1017681 - - - - ¥1 Iojajsuer],
(000°0%) - (000°0v) - - - - ¥l 1SOUIDPO MDA,
LTS FSE'TT 10I'681 6¥8'IEET pLTC) 08L°S1E 1LE0E 0007000°0T 1sod1eg
9102 A4%0 1D
Jepreudenz(y | (Ligdez) {Liglivaez) aepdifey 7 duezey JaDIpak Ligjuerid deayn | adewaos LIBISURIIINY
J1aey J Lieprey [eltanpe Srurue)Isey LI21}2US ISSIH | S1UudpQ joudiqq

waugp 19N

Jejpd Sturdan

uepungueid yppowg

UBIAR uupIey

Jelaey SunIag

aapiopis eLaa dapa1pad

tpuesdey 22F1p STwLIIq

HedeAetLpueius
uApIuaA
wanz oA auy|

(ns1ua=sos yerejo 1T, Tepe wny)
SOTAV.L WISIDAA MVNAVIZOQ LIV ANIUITAZNQA 9107 JA LI0T NVUIZVH 0£ - VIO 10

LLANHIS WINONY IDITIVLIO WRILLYA LIWAD TOININ OuNnd



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM $iRKETi
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarkar, TL olarak gosterilmistir)

Bagmnsiz Bagmsiz
Denetim'den  Denetim’den
Gecmiy Gecmiy
Gecmis
Cari Dinem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarnt  30.06.2017 30.06.2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.056.205 (757.325)
Dinem Kar/Zaran 1.427.439 (227.374)
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 67.505 18.075
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10-11 3.008 1.175
Kidem tazminati karsiligy ile ilgili diizeltmeler 12 5.267 (24.775)
Gergege uygun deger kayiplarvkazanclarn ile ilgili diizeltmeler 6 59.230 41.675
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 361.261 {548.026)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 7 (1.911.713) 203.534
Faaliyetlerle 1gili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6-8-9 (1.760) (872)
Diger dénen varliklardaki degisim 9 - 487
Finansal yatirimlardaki degisim 6 584.138 160.021
Pesin ddenmis giderler 9 (24.291) (1.892)
Ticari Borglardaki Artig/Azalsla Iigili Diizeltmeler 4-7 466 (916.712)
Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 5.029 1.797
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler 8 1.909.392 5.611
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan 2.056.208 (757.325)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (8.514) (1.770)
Bagka isl_etmeierin veya Fonlann Paylaninimn veya Borglanma Araclarin
Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislart 6
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nalkit
gikiglan 10-11 (8.514) (1.770)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - (40.000)
Odenen temettiiler - (40.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 2.047.691 (799.095)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.286.738 1.663.355
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.334.429 864.260

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilimistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigt Anonim Sirketi (Sirket), 14 Mart 2006 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil ve 21 Mart 2006 tarihli, 6517 sayih Tiwkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerck kurulmustur.

Sirket’in unvam dnce “Euro Menkul Kiymetler Yatirnn Ortaklhigt Anonim Sirketi” iken, 7 Agustos
2007 tarih ve 6868 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanarak “Euro B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortaklhigi Anonim Sirketi” olarak daha sonrada 26 Mayis 2014 tarih ve 8576 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde yayinlanarak “Euro Menkul Kiymet Yatinim Ortaklii Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sirket, faalivetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), Yatiim Ortakiiklarna iliskin Esaslarim
belirledii tebliglere gore stirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfoyiin ydnetilmesinden olugmaktadir,

Sirket’in yOnetim merkezinin adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46 Sokak No:66
Balgat / Ankara’dir.

Sirket’in &denmis sermayesi 20,000,000 TL dir, A grubu imtiyazii paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 13).

Sirket’in hisseleri 8 Haziran 2006°da halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST™) istem
gdrmektedir,

30 Haziran 2017 tarili itibariyle Sirket’in 5 galisam bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 5 kisi).

Finansal tablolar yaymlanmak {izere 02 Agustos 2017 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul'un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarim ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak
Tiirk Liras: {TL) olarak tutmaktadar. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 13
Haziran 2013 tarih ve 28076 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinnustir,

ilisikteki finansal tablolar, SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili IHaftalik Biilteni’'nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarna
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in vasal kayitlarina dayandinilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim tashihlere ve smuflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Ol¢itm Birimi ve Raporlama Birimi
Nigikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL.I(?I A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARTHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

2.d.

2.¢.

Muhasebe politikalaninda yapilan énemli deZigiklikler ve tespit edilen 6nemii muhasebe hatalan gerive
déniik olarak diizeltilmekte ve 6nceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
dénem icerisinde tespit edilmig dnemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir,

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmest

Mali durum ve performans deferlendirmelerinin tespitine imkin vermek iizere Sirket’in finansal
tablolan dnceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihli finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akig tablosu ve dzkaynak degdisim tablosunu ise 1
QOcak - 30 Haziran 2016 dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, ydnetimin, muhasebe politikalanmn uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yiilkiimliilik, gelir ve gider tutarlaruu etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimiar
yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gisterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigt baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 Maddi Duran Varliklar
Not 12 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 13 Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Yent ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasmda esas
alinan muhasebe politikalar: dnceki yilda kullamlanlar ile tutarh olarak uygulammgtir. 1 Ocak 2017 tarihi
itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

i)Yaymmlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannug fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yuriirlige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaldir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016°da TFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standarding
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016°da UFRS 15°¢ agikhik getirmek igin
vaptif degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatn muhasebelestirme
ve Oletim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhiklanin (Smegin maddi duran varhk cikaglar) satisiun muhasebelestirilip Glglilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarithi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmugtur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye déalik uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlannda karsilastrmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performanst lizerindeki etkiler] degerlendirilmektedir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL.ICI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutariar akst belirtilmedik¢e Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamugtie. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ti¢ yéniinit: smflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getimektedir. TFRS 9 finansal varhiklarn i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilei, tek bir siuflama ve Olglim  yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarmin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ilerive vonelik bir ‘beklenen kredi kaybi® modeli ile deger diigiikliigli muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur, Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarim gercege uygun degeri ile Sigme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diiglise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmelen sonucum doguran “kendi kredi riski™ denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasma izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki difer sastlan
uygulamadan, sadece “gergeSe uyeun defer defisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmig
finansal vitkiimliiliklerin kazang veya kayiplarmim sunulmasina iligkin hitkiimleri erken uygulamay:
tercih edebilirler. S6z konusu degigikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etldleri
degerlendirilmektedir,

ii} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yvaymlanmanms yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yvayinlannug fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirirliige gimmemigtir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TEFRS ye
uyarlanmamugtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasmu olugturmazlar, Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig Varhk
Satislari veya Katkalar - Degisiklik

UMSK, dzkaynak yOntemi ile ilgihi devam eden arastirma projesi ¢iktilanna bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisiklilderin gegerlilik taribini
slresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / {Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul laymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirlern ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlannm nemalam icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestifi veya 6deme yapildig esnada gider olarak kaydedilirler.
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Finansal Araclar

Finansal varhklar

GergeSe uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercede
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege nygun piyasa degeri ile
alun iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutan Uzerinden muhasebelestinlir,
Yatirmm araglarinin ilgili pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklann alin veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varhiklar "gercege uygun deger fark: kir veya zarara vansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatimmlar”, "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacakdar" olarak
smiflandinlie, Stuflandirma, finansal varlifin elde edilme amacima ve 8zelligine bagl olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamanin, ilgili finansal varliin tam olarak net buglinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smuflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal variiklar

Gercege uygun deZer fark:s gelir tablosuna yanstilan fnansal varliklar; alim-satun amaciyvla elde
tutulan finansal varhildardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride smtflandirlir.

Finansal riske kargt etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Griinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siuflandirilir. Bu kategoride yer alan varhiklar, dénen varliklar olarak ssmiflandinilirlar,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varitklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanafi ve niveti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
plamina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
sintflandirthr. Vadesine kadar elde tutnlacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigi tutar1 digiilerek kayitlara aluur ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi
kullanikmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varirkiar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote dzkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri satimaya hazir finansal varliklar olarak smiflandiriliv ve gercege uygun
degerleriyle gdsterniir.

Alktif bir pivasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varhk
olarak smiflanan 6zkaynak araglan gercege uygun degerleri giivenilir olarak digiilemediginde maliyet
degerlerivle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diigiiklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeld, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmm elden ¢ikarilmas: ya
da deger diigitkliigiine uframasi durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna simflandinlmaktadir.
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Satilmaya hazir dzkaynak araclarma iliskin temettliler Sirket'in temettii alma haklinmin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarn gercee uygun degeri ifade
edildigi para birimi zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farks kazanclari/zararlan, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclan ve zararlan, diger
kapsami1 gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Geri sattn ve geri alim anlasmalart

Gerti satmak kaydiyla alinan menkul kaymetler {("ters repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ic
iskonto orami yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklan olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir §demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger diislikligl diigiilerek gdsterilir.

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikligi

Gergege uygun deger farks kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer diisiikliigline ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulinmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deger
diigtikliigline ugradifina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligld zaran
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmun
finansal varh@m etkin faiz oram izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabinin kuilamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildigs ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varhiin kayitll deferinden diistlir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.
Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araclari haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikligl zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisikliigi zarar: deger diisiikl{igliniin iptal
edilecegi tarihte yatiimin deger diisikiiigii hi¢bir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarimn gercege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

I
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birtkmis amortismanm disiilmesi ile gdsterihmektedir.
Amortismana tabi tatulan varhiklar, maliyet tutarlari iizerinden tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gére aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yvapidig tarihite ilgili masraf hesabma intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman streleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate ahnarak
olugturuimustur:

Amortisman Stireleri

Tesis makine ve cihazlar Syl
Tasitlar Syl
Dé&seme ve demirbaslar 4-5 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varhilklar, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tlikenme
paylan ile kalica deder kayiplan diigiilmiis olarak sésterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazihmlar, 3 yillik faydali Smiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simursiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikligii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamilmasimn
miimkiin olmadigi durum va da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diislkligll testi uygulanir.
Varligin defter deferinin geri kazamlabilir tutarim asmas: durumunda de@er diiskliizi karsilign
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullammdaki degerin biiylk olamdir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinm oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit ireten birimler).
Serefiye haricinde deger disiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gézden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde bulundugu
igtirakleri ve bagh ortakliklann ve bagh ortakliklarn dismdaki kuruluglar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu liyesi, genel miidir gibi yGnetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kigilerin dogrudan veya dolayl olarak kontreliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilbmigtir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklarn dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli okmak Uzere yiiriirliife giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasiin (d} bendine gbre Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlan ve ortakliklarinimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

77
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Ayn Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhklarinin kuromlar vergisinden istisna edilen séz komusu portfdy isletmeciligi kazanglari
tzerinden dagitilsin dagtilmasin % 15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oramim her bir ddeme ve gelir igin ayn ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramina
kadar yikseltmeye vetkilidir. S6z konusu tevkifat oram 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
% 0 olarak uygulanmaldtadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34%iincii Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklanmn, portféy isletmecilifi kazanclariun elde edilmesi swrasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kamun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmm bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edileced belirtilmistir,

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayih
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nei Madde nin (1) numaral
fikrasina gdre menkul kiymet vatinm fon ve ortakliklarnmn banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araglanmm ahm-satum kazanglan ile dénemsel
getirileri fizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (2} ve (4) numarals fikralanna gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklildarinin bu maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari'na gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlanna gére
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Eirtelenmis vergi
yikiimliligli vergiye tabi tiim geg¢ici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varhiklari, Sirket’in, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazanclammim olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatma tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkm bulunmas:
durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yikiimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi gerefince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan
ve Ortakliklarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden mistesna
olmasindan dolayi ertelenmis vergi hesaplanmamistir,

ke
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Calganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidemn Tazminatr

Sirket, meveut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emellilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kétil davrams digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yitkiimbidir. Bu yiikiimliliik cahisilan her yil icin, 30 Haziran 2017 tarthi
itibariyle, azami 4.497 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL} olmak iizere, 30 giinlik toplam briit licret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihiim “Projeksivon Metodu™nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitimsgtir,

Bilanco giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir;

30.06.2017  31.12.2016

Faiz orani %11.45 %10.78
Enflasyon oram %8.61 %7.68
Iskonto orani %2.61 %2.88

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri &dedigi siirece bagka yiikiimiiiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklan dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadr.

Ticari alacaklar ve borclar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglar, alum satum komisyonlari ve gider
tahakkuklan ticari alacalklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar -/
borglar altinda simflandinler.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cart kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara geeirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlanndaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklan kambiyo kari veya zaran
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayim ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekdi diizeltmeler vyapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir,

vz
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Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliliik olmasi (hukuki veya yapisal
yilklimlitliik), bu yiikiimliligin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
multtemelen séz konusu olmasi ve yikiimliiik tutanmn givenilic bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakluk ettirilen bu karsiliklar her bilanco ddneminde gbzden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

arta Bagli Yiikumliliikler ve Sarta Bagly Varhiklar

Taahhiit ve sarta bagl yitkiimliililk doguran islemler, gergeklesmesi gelecekie bir veya birden fazla
olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi iglemler ileride dogmasi
muhteme! zarar, risk veya belirsizlik tasimalarn acisindan bilango disi kalemler olarak taninmigtir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mitkellefivetler veya olugacak zararlar ig¢in bir tahmin yapilmas:
duremunda bu yiikiimitilikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel gériinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatutm ve
finansman faalivetlerine dayah bir bicimde smufiandinlarak raporfanmigtir. Nakit ve nakit benzerler,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarthinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Snemli tutarda deZer degigikligi riskini tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatmmlardir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOB”) Islemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faalivetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlan tzerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna vyansiyan degerleme farklan ve teminat tutannin
nemalandirilmas: sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faalivetlerine iliskin karar almaya vetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayr1 ayn
takip edilen béliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamstir.

7
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: olarak ifade edilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan diger alacaklar:

30.06.2017 31.12.2016

All Arslan 1.000 -

Toplam 1.000 -

Hizmet ve diger giderler:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Euro Finans Menkul Degerler A.5.

- Danigmanlik gideri - 22.575 - 15.225
Ewro Yatirim Holding A.S.

- Kira 74.910 - 37.455

- Miisterek yonetim giderleri 53.332 35914 44.339 15.886
Toplam 128.242 58.489 81.794 31.111

Kilit yonetici personele saglanan faydalar:

01.01.- 01.01.-
30.06.2017 30.06.2016

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 05.142 136.947

Toplam 95.142 136.947

Finansal yatirimlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf olan Euro Yatinm Holding
A5, ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet olup gergege uygun
degeri 1.553.883 TL dir ( 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet, gergege uygun
degeri 1.328.683 TL dir.).Euro Menkul Kiymet Yaturim Ortakligi A.S."ye ait paylann bilanco tarihi
itibariyle nominal bedeli 500.000 olup gergefe uygun degeri 485.000TL dir(31 Arahik 2016 —
Yoktur.)

%
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL.IGI AS.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar akst belirtilmedikee Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2017 31.12.2016

Kasa 276 4.121
Bankalar

- Vadesiz mevduat 2.758 1.885
Borsa para piyasalanindan alacaklar (*) 3.532.063 2.280.732
VIOP nakit teminatlari 174.448 -
Vadeli mevduat 624.884 -
Toplam 4.334.429 2.286.738

(*)  Sirket’in kendi adna borsa para piyasasinda yapms oldugu islemlerden dolay: alacaklandir, vadeleri
3 ile 77 giin arasinda olup, faiz oranlan % 13.8 ile % 14.53 arasimda degismektedir. (31 Aralik 2016:
vadeleri 4 ile 44 giin arasinda olup, faiz oranlan % 9.64 ile % 11.00 arasmda degismektedir.) Vadeli
mevduat igin vadesi 36 giin olup faiz oram %14’tir.(31 Aralik 2016:Yoktur)

6 FINANSAL YATIRIMLAR, Net

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle; ger¢ee uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varhiklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege uygun

Nominal deger Kayitli deger deger
Borclanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 16.670.000 16.430.793 16.430.793
Ozel kesim bono ve tahvilleri 100.000 199.578 199.578
Hisse senetleri
BIST'da islem goéren hisse senetleri 3.408.005 4.14%.954 4.090.723
Toplam 20.780.324 20.721.094

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle; gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Gercege uygun

Nonunal defer Kayith deger deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 2.500.000 2.545.162 2.545.162
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.064.537 12.120.854 12.120.854
Hisse senetieri
BIST'da islem goren hisse senetleri 3.658.755 6.717.408 6.698.446

Toplam 21.383.424 21.364.462
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ()RTAKL.IGI AS.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolan yoktur. (31 Aralik 2016: % 9-%10.60). Ozel sektdr tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz
oranlar1 % 11.45 - % 17.28 arali@indadir (31 Aralik 2016: % 8.94 - % 17.40).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatinm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacli finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
ahs emirlerinin bulunmamas: durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bununda
olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding
A.S. ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri 1.553.883 TL dir ( 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 1.328.683 TL’dir.) Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt
A.S.yve (EUYQ) ait paylarn bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 500.000 olup ger¢ege uygun
degeri 485.000TL dir.(31 Aralik 2016 — Yoktur.) (Dipnot 4).

7  TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari alacalklar

30.06.2017 31.12.2016

Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
- Menkul kiymet takas alacaklan 1.911.713 -

Toplam 1.911.713 -

Kisa vadeli ticari borclar

30.06.2017 31.12.2016

Hligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar
- Saticilara borelar 5716 5.250

Toplam 5.716 5.250

8 DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli diger alacaklar
30.06.2017 31.12.2016

Hiskili taraflarden diger alacaklar
- Yoneticilerden alacaklar 1.000 -
Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar

- Vergi dairesinden alacaklar

760

581

Toplam

1.760

581

2
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Kisa vadeli diger borglar

30.06.2017 31.12.2016

Qdenecek vergi ve fonlar 5.306 5.643

Menkul kiymet alun borglan 1.908.711 -

Odenecek aiim satum komisyonlari 1.705 -

Toplam 1.915.722 5.643

9  PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GIDERLER
Kisa vadeli
30.06.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler

-Pesin ddenmis sigorta giderleri 427 1.136
Verilen avanslar 25.000 -
Toplam 25.427 1.136

10 MADDI DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2016  llaveler

Cikislar 30.06.2017

Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Diseme ve demirbaglar 42.878 8.514 - 51.392
115.635 8.514 - 124,149
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasgitlar 72.670 - - 72.670
Ddéseme ve demirbasglar 25.473 2.338 - 27.811
08.230 2.338 - 100.368
Net defter degeri 17.405 23.581
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EUROC MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARTHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.}

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varhklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 llaveler Cikiglar 31.12.2016
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tagttlar 72.670 - - 72.670
Déseme ve demirbasglar 25.178 17.700 - 42.878
§7.935 17.700 - 115.635
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 37
Tagitlar 72.670 - - 72.670
Ddseme ve demirbasglar 24.514 959 - 25473
97.271 959 - 98.230
Net defter degeri 664 17.405

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. tasitlar {izerinde 61.585 TL sigorta teminati bulunmaktadir (31
Aralik 2016: 61.585 TL).

01.01.-30.06.2017 dénemine iliskin amortisman gideri 2.338 TL (01.01.-31.12.2016: 959 TL’dir) Bu
tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabn igerisinde gosterilmistir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2016  Hlaveler Cikislar  30.06.2017

Maliyet

Yazilim 7.923 - - 7.923
7.923 - - 7923

Birikmis amortisman

Yazilim 6.256 670 - 6.926
6.256 670 - 6.926

Net defter degeri 1.667 997
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL.I(U}I A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARTHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2016 Taveler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Yazihim 6.153 1.770 - 7.923
6.153 1.770 - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 4.964 1.292 - 6.256
4964 1.292 - 6.256
Net defter degeri 1.189 1.667

01.01.-30.06.2017 donemine iliskin itfa gideri 670 TL (01.01.-31.12.2016: 1.292 TL)'dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yénetim gideri hesabi igerisinde gosterilmigtir.

12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borelar

30.06.2017 31.12.2016
(Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.486 5.143
Toplam 5.486 5.143
13 KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihklar
30.06.2017 31.12.2016
Personel izin karsiliklar 0.368 4.682
9.368 4.682
Uzun vadeli karsihklar
30.06.2017 31.12.2016
Kidem tazminati karsilig 51.533 46.266
Toplam 51.533 46.266

~7

V)
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL_ICI AS.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

30.06.2017 31.12.2016
Dénem bag1 kidem tazminat kargiligy 46.266 34.201
Odeme (4.820) (128.941)
Faiz maliyeti 661 2.166
Cari hizmet maliyeti 8.158 139761
Aktiieryal kazang / kayip 1.268 (921)
Toplam 51.533 46.266

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlegmesi sona erenlere. hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yikiimliliga vardir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. Gdenecek kidem tazminati. her hizmet yilh igin bir aylik maag
lizerinden 4.297 TL (31 Aralik 2016: 4.297TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsilii dipnot 2°de aciklandifi sekilde hesaplannustir. 30 Haziran 2017
tarthinde kargilik. her hizmet yili icin maksimum 4.297 TL olmak {izere 30 giinliik licret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullamlarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2016 — 4.297 TL).

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2017 tarihi itibarivle. Sirket’in kayitl: sermaye tavam 50.000.000 TL olup. ¢ikarilmes ve
ddenmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 67.114
adedi nama yazili A grubu. 19.932.886 adedi hamiline vazili B grubu olmak iizere toplam 20.000.000
adet paya ayrilnustir. Yénetim kurulu tyelerinin segiminde A grubu paylann her biri 1.000 oy
hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay
alma haklan smurlandirilmadign takdirde. A grubu pavlar karsihiginda A grubu. B grubu paylar
karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikanlacaktir. Ancak ortaklann yeni pay alma haklan smurlandinldig
takdirde. gikarilacak yeni paylarn tiimii B grubu olarak cikartlacaktir, Sirket sermayesinin 13.410.000
TL’si nakden &denmis olup 4.470.000 TL Lk kismi 6zel yedeklerden ve 2.120.000 TL Lk kismu ise
olaganiistii yedeklerden kargilanmgtir, '

CGenel kurul toplantilarinda. Yénetim Kurulu {iyelerinin segiminde oyda imtiyvaz hakla taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Ortaklik Odenmis semeye
Sermayedarlar grubu  payi (%) Hisse adedi  Hisse tutan TL tutarl
Mustafa Sahin A %0.34 67.114 67.114 67.114
Halka agik kisim B %99.66 19.932.886 19.932.886 19.632.886
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

2%



17
EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tutarlar aksi belirtiimedikee Fiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse  Ortaklik Odenmis semeye
Sermayedarlar erubu  pay1 (%) Hisse adedi  Hisse tutann TL tutari
Mustafa Sahin A %0.34 67.114 67.114 67.114
Halka acik kisim B %99.66 19.932.886 19.932.886 19.932.886
Toplam %100 20.000.000 20.000.000 20.000.000

A Grubu imtiyazli paylann sahibi Sn. Mustafa SAHIN sahip oldugu paylarn tamaminm Metro
Yatimm Menkul Degerler A.S tarafindan satin almmasina iligkin bir protokol imzalamug ve gerekli
gérils ve onayin alinmasi igin Metro Yatirim tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna izin bagvarusunda
bulunulmustur. Metro yatirimin daha sonra yaptign agiklamada, énce Sermaye Piyasasi Kurulu daha
sonra Hazine Miistesarlip1 nezdinde yapilan goriigmeler sonrasimda; 16.Asliye Ticaret Mahkemesi' nin
15.02.2017 tarih ve 2105/1177 sayih karar1 geregince Mustafa SAHIN’in sahip oldugu imtiyazli A
grubu paylarn devrine izin verilmedigini bu gelisme {izerine, Mustafa SAHIN ile gdriigmeleri
sonucunda, yukarida  bahsi  gegen  tedbir  kararna sebep olan davamin  tamamen
diigiiriilebilmesi amaciyla Euro Holding hisselerinin Euro Sigorta' ya satilmas: sebebiyle olusan dava
komusu borcun tamamunm Sdenmesi kosuluyla tedbirlerin kaldinlmasi igin bu defa Hazine
Miistesarhigs ile temasa gegildigini, Mustafa $ahin'in sahip oldugu A Grubu imtiyazli paylan satm
alma kararlarinm devam etmekte oldugunu ve Hazine Miistesarhg ile olan gorismelerin devam
ettigini 03.05.2017 tarihinde kamuya bildirmistir.

Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

30.06.2017 31.12.2016
Paylara iliskin primler / iskontolar 30.371 30.371
Toplam 30.371 30.371

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)na gére yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak lizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadiz:

I Tertip Yedek: Net karm % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasmcaya kadar L. Tertip yedek akge
olarak ayilir.

1L. Tertip Yedek: Safi kardan L Tertip yedek akge ve pay sahipleri icin sermayenin %571 tutarinda kar
pay! ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karin % 107 IT. Tertip yedek akce olarak aynlir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarnsmi gegmedikge. miinhasiran zararlarim kapatiimasinda veya

islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. igsizligin éniine gegmeye veya sonuglarin
hafifletmeye yonelik énlemler alinmasi amacryla kullanilabilir.

Kardan aynlan kisitlanmug yedekler asagidaki gibidir:
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKL.I('}I AS.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Térk Lirast olarak ifade edilmistir.)

30.06.2017 31.12.2016
Yasal yedekler 315.780 315.780
Toplam 315.780 315.780
Emeldilik planlarindan aktiieryal kazancg / (kayiplar)

30.06.2017 31.12.2016
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang /
{kayiplar) (13.621) (12.353)
Toplam (13.621) (12.353)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlari)

30.06.2017 31.12.2016

Geemis yil kar/ (zararlan) 3.271.207 2.481.950

Net donem kan disindaki birikmig kar / zararlar gecmis yillar kar / (zararlar) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ozel yedekler ise bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak olan hisse senedi ihra¢ pirimi 30.371 TL dir. (31

Aralik 2016: 30.371 TL).

Menkul kiymet yatinm ortakiiklarninin finansal durum tablolarinda gecmis yillar zararlarun meveut
olmas: halinde. net dagitilabilir kar matrahina ulagilirken. bu zararlarm net donmem karmdan
indirilmeden dnce. varsa Ozkaynaklarda bulunan wve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden

indirilmesi gerekmektedir,
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Lirasi ofarak ifade edilmistir.)

15  HASILAT

Satis gelirlert

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017  30.06.2016 30.06.2017  30.06.2016
Satig gelirleri
- Hisse senetleri 53.039.616 48.802.521 25.678.192 12.322.468
- Devlet talvili ve bonolan 4322118 982.000 - 684.670
- O/N ve vadeli ters repo 24.888.863 144.070.890 - 76.527.893
-Borsa para piyasast 55.826.217  19.239.068 34.820.534 §.962.209
-Banka garantili bono - 97.136 - 97.136
-3 yillik degisken faizh 2.124.569  2.077.507 412.277 299.087
Diger gelirler asagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 793.670 807.599 319.203 393.318
- Temettli gelirleni 11.818 60.061 11.818 40.448
- Hisse senetleri deger artig/(azaliglari),net 470.951 {819.327) (3.808) (1.048.721)
- Devlet bono ve tahvilleri deger artig/(azalislari},net (65.010) (200) (10.179) 26.685
-VIOB islemleri - - - (41.246)
- Ozel sektor bono ve tahvilleri deger artis/(azalislar),net 120.729 {48.543) 152,182 34,339
- VOB gerceklesmemis deder artig/(azaliglart),net (262.605) 10.810 (232.025) 39.592
- Borsa para piyasas: deger artig/(azalislan),net 82.331 (8.459) 32315 (4.001)
- Diger (23.951) (1.849) (24.112) 4925
Toplam 141.329.316 215.269.214 61.150.397 98.338.802
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 52.430.683 48.602.833  25.319.021 12.365.867
- Devlet tahvili ve bonolar 4,269,053 917.970 - 642.786
- O/N ve vadeli ters repo 24.880.000 144.017.000 - 76.500.000
-Borsa para piyasasi 55.676.000 19.139.000  34.727.000  8.939.000
- 3 yillik degisken faizli 2.090.262  2.004.822 399.071 266.025
-Banka garantili bono - 96.460 - 96.460
-Komisyon ve diger hizmet giderlen §8.660 105.256 40.046 44074
Toplam 139.434.658 214.883.341 60.485.138 98.884.212
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16 GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016

Personel giderleri 164.748 240224 57.041 114.565
Kira giderleri 74.910 72.000 37.455 36.000
Balkim onanm gideri 11.897 11.004 4,748 4.829
Noter iicretleri 588 1.689 473 764
Bilgi islem giderler 345 398 345 398
Genel kurul giderleri 1.852 13.013 1.852 10.839
Damsmantik ve denetim giderleri 35282 48.653 12,626 36.345
Vergi, resim ve hare 1.599 7.047 637 6.393
Haberlesme giderleri ' 3.630 8.484 3.237 5.116
Kirtasiye giderleri - 355 - 177
Amortisman giderleri 2.338 1.173 975 403
Itfa giderleri 670 - 670 -
Kidem tazminat1 gidert 5.346 139.861 3.490 36.284
Kullanilmayan izin kargilig: 4.686 - - -
Tasit giderleri 4.685 3.170 1.975 1.098
Mahkeme ve avukatlik giderleri 39.338 17.700 23.275 8.850
Komisyon giderleri 52.627 43.472 16.099 13.599
Diger giderler 63.754 35.576 58.254 26.808
Toplam 468.295 644.019 223.152 302.468

PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016

Reklam ve ilan giderleri 11.800 - - -

Toplam 11.800 - - -

17  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016

5510 sayili kanundan dogan indirim 10.868 6.619 3.389 3.144
Kidem tazminat1 karsihik iptali - 2.887 - 2.887
Konusu kalmayan karsiliklar 2.008 21.657 - 3.058
Toplam 12.876 31.163 3.389 9.089

Diger Faalivet Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016

Diger giderler - 391 - 2

Toplam - 391 - 2
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18 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplannugtir;

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2017 30.06.2016¢  30.06.2017 30.06.2016

Dénem kar ana ortaklik paylar 1.427.439  (227.374) 445496  (838.791)
Adi hisselerin agirhkli ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000  20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar / (zarar) TL 0,0714 {0,0114) 0,0223 (0,0419)
Hisse basina kazang 7,14% {1,14%) 2,23% (4,19%)
0,0714 (0,0114) 0,0223 (0,0419)

19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin kars: tarafinm. yiikiiml{iliigiinil yerine getirmemesi kredi riskini olugturur.

Sirket, portféyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili
bonolarmdan olusan alim satun amaglt finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari. banka garantili bonosu. &zel sektér tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedenivle kredi riskine maruzdur. Repo sbzlesmeleri hazine garantisi
iceren finansal arag olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yénetimi. énceki
dénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da iglem géren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak. giincel pivasa. sektdr ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degigimi
yaparak kredi riskini kontrollil olarak ydnetmektedis.

7
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Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirunlar Nakit ve nakit benzerleri
VIOB
itiskili Diger lliskili Dider Finansal Nakit Finansal
30 Haziran 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar feminatglan Yatimmlar Bankalar Kasa

Raporlama tarihi #ibariyie maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E)} - 1911713 - 1760 26.721.094 - 43313935 2758 276
Azami riskin reminat, vs le giivence altma alvumg kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger ditgiikléigiine ugramams

finansal varlikiann net defter degen - 1911713 - 1.760 20.721.094
B. Kosullan veniden gdrilsiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis

veya defer ditgiikliigiine ugramig saydacak finansal varliktann

defter deferi - - - - ~ - - . -
C. Vadesi gecmis ancak deger digiikliigiine ugramanug

varliklann net defter degeri - - - - - - - - -

4.331.395 2758 276

D. Deger diigiikiiigline ugrayan varhiklann net defter degerleri - - - - - - - - -
Vadesi gecmis {briit defier degeri) - - - - - - - - B,
Deger disiklngi (-) - - - . . - _ . .
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - - - - -
Vadesi geimemis (briit defter degeri} - - - - - - - - -
Deger disikldgi (-) - - - . - - - . .
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmg kisim. - - - - - - - - -
E.Bilango disi1 kredi riski i¢eren unswilar - - - - - - - - -

{*) Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamxstlr.
(**)  Devlet tahvilt ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiksektr.
Diger Finansal

Ticari Alacaklar Alacaklar Yaunmlar Nakit ve Nakit Benzerleri

) ) VIQB

Iliskili  Diger ligkili Diger Finansat Nakit Finansal
31 Aralik 2016 Taraf  Taraf Taral Taraf Yatmmlar  teminatfan Yaunmlar  Banka  Kasa

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

risld (A+B+C+D+E} - - - - 21.364.462 - 2,280,732 1.885 4121

Azami riskin teminat. vs ile giivence altma alinmig kismi - - - . - . - - -

A. Vadesi gegmemis va da deger diigiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defier degeri - - - - 21.364.462 - 23280732 1885 4121

B. Kosullan yeniden gdriistilmiis bulunan. aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diigtikldgiine ugramg sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - . . - . . - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikiiigiine ugramanug

varhklann net defier degeri - - - - - - - - .

D. Deger diisiikliigéine ugrayan varitklann net defter degerleri - - - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defier degeri) - - - - - - - - R
Deger diisikiiigi (-) - - - - - - - - -
Net defierin teminat, vg ile giivence altina alinmg kisim, - - - - - - - - -

Vadesi gehmemis (briit defier degeri) - - - - - - R - .
Deger diisiikligii {-) - - - - - - - . .
Net degerin teminatl. vs ile giivence altina alinrass kisim. - - N - - . . - -

E.Bilange dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - . -

{(*)  Tutann belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirlifinde arltis saglayan unsurlar dikkate
almmanmustir,

(**)  Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.



23

EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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Sermaye Risk Yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisint slirdiirmek igin  Sirket’in  faaliyetlerinin - devamant
saglayabilmektir.

Sermaye yapisinl korumak veya yeniden diizenlemek igin $irket ortaklara ddenen temettd tutarinin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay: azaltmak igin
varliklarim elden gikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranmini kullanarak izlemektedir. Bu oran $irket’in
borglarma karsihk Ozsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktlir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orani yiiksektir.

Sirket’in cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi. Onceki dénemlere gore farklhihk arz
etmemektedir.

30 Haziran 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki
gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Toplam borg 1.987.825 66.984
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri {4.334.429) (2.286.738)
Net borg (2.346.604) (2.219.754)
Toplam sermaye 25.031.176 23.605.005
Borc¢ / Sermave orani {9,37%) {9,40%)

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski. bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimlilikleri. nakit veya bagka bir finansal
arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. $irket’in dnceki dénemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklaninin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yénetimi. varliklarin Szkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir, Sirket likidite ydnetimini beklenen vadelere gore defil. sbzlesme uyarmca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimlGliklerin kalan vadelerine gore
dagilum asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter cikislar: toplami 3 aydan 3-12ay  1-5wl
vadeler degeri {(=1+1I+1II)) kisa (1) arasi (II})  arasi (III)
Tirev Olmayan
Finansal
yilldimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Hiskili taraf’ - - - - -
Diger taraf 5.716 5.716 5.716 - -

Diger borclar 1.921.208 1.921.208 1.921.208 - -
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle. tlirev olmayan finansal yikiimliliiklerin kalan vadelerine gére
dagilinn agagidaki gibidir:

Sézlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglart toplamu 3 aydan 3-12ay  1-5wl
Sozlesme uyarinca vadeler deferi (=111 kisa (1) arast (1)  aras: (III)
Tlrev Olmayan
Finansal yiildimlilikler - - - - -
Ticari borglar
Higkili taraf - - - - -
Diger taraf’ 5.250 5.250 5.250 - -
Diger borglar 10.786 10.786 10.786 - -

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yikiimliligh bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal vilkiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit alaslarinm beklenen vadelere gfre
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gdre farklilik géstermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gerceZe uygun deger faiz orani riski. nakit akunu faiz oran: riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir, Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek dnceki dénemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda glinlitk olarak takip etmektedir, Sirket Yonetim Kurulu'nca. belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfdyii. portfoy
yoneticilert tarafindan bu cercevede yonetilmeltedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gbre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

4
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)
Kur Riski

Sirket. yabaner para borg ve ylikihmliiliklere sahip degildir. 30 Haziran 2017 farihi itibariyle 350,710

TL karsihg: 100.000 USD tutaninda yabanci devlet tahvili bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 351.920

TL karsiligt 100.000 USD) Déviz kurlarvun % 10 artmas: / azalmast durumunda karda 35.071 TL
. artig / azalig meydana gelmesi beklenmektedir (31 Aralik 2016: 35.192 TL).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir;

Cari Dénem
30 Haziran 2017
TL Karsiliga
(Fonksiyonel Para
Ddéviz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolary
1 Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplan dahil) 350.710 100.000
2. Dénen Varliklar 350.710 100.000
3. Toplam Varliklar 350.710 100.000
4. Toplam Yiikiimliiliikler 350.710 100.000
5. Net Yabanci Para Varhik/(Yitkiimliiliik) Pozisyonu.net 350.710 100.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanct para pozisyonu agagidaki gibidir;

Cari Dénem
31 Aralik 2016

TL Karsilig
(Fonksiyonel Para
Dé&viz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolart
1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplar: dahil) 3531.920 100.000
2. Dénen Varliklar 351.920 100.000
3. Toplam Varliklar 351.920 100.000
4. Toplam Yitkiimlilikler 351.920 100.000
5. Net Yabanci Para Varhlk/{Yiikiimliiliik) Pozisyonu.net 351.920 100.000

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski. faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarll varliklars
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla varlik ve yiildimliiliklerinin yeniden
fiyatlandirmaya g&re kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik &lgiide aymdir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmanugtir.

Fiyat Riski

Sirket. portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin vol acacaf
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle BIST te islem géren bu
hisselerde %10°luk bir artis / azahs olmas: ve diger tlim dediskenlerin sabit tutulmas: durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 409.072 TL artig /azalis olugmaktadir (31 Aralik 2016 : 669.845 TL).

V)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle gercefe uygun defer aciklamalarn ve finansal riskten korunma

muhasebesi ¢cergevesindeki aciklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Krediler Gergede uygun defer itfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger ve farklan gelir tablosuna gobsterilen diger finansal Kayith Gergege
30 Hagziran 2017 finansal varliklar  alacakiar _ yansitulan finansal varliklar yitkiimliitiikler deger uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri 3.034 4.331.395 4.334.429 4334429
Finansal yatinmlar - - 20.721.094 20.780.324  20.721.094
Ticari alacakiar 1911713 - 1.911.713 1.911.783
Diger alacaklar - 1.760 - -
Finansal vitkiimlitliilder
Ticari borglar 5.716 3716 5716
Diger borglar 1.921.208 1,921,208 1,921.208

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gergede uygun deger agiklamalan ve finansal riskten korunma

muhasebesi cercevesindeki aciklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Gergede uygun deder )
gsterilen diger  Krediler  farklan gelir tablosuna  [tfa edilmis degerlerinden
finansal ve vansitilan finansat gobstetilen diger finansal Gergege
31 Arahk 2016 varhklar alacakiar varhklar yitkiimiiilikler Kayitks defier uygun deder
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.006 2280.732 2.286.738 2.286.738
Finansal yaunmiar - 21.364.462 21.418.524 21.364.462
Ticari alacaklar - - -
Diger alacakiar
Finansal yiikii mlitlikler
Ticari borglar 5.230 5250 5250
Diger borglar 13786 10.786 10.786

Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de icermektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirketin Yonetim Kurulunun sirketin paylarm geri alumina iliskin 15.02.2017 tarihinde almis oldugu
yonetim kurulu karan asagida belirtilmistir;

Ulkemiz sermaye piyasalannda yasanan gelismeler ve sirket paylarimiza ilave likidite saglayarak
saglikli fiyat olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasas: Kurulu hitkimlerine
uygun olarak azami 4.000.000 adet ve bu adet icin 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim
yapimasina oy birligi ile karar verilmigtir. Alinan karar kapsaminda 06.04.2017 tarihinde 164.379 adet
0.89 fiyattan, 19.04.2017 tarihinde 335.621.adet 0,87 fiyattan, toplamda 500,000 adet ve 438.287,50
TL karsiligi hisse geri alimi yapilmastir. Geri alim toplamu sirketin sermayesindeki %2.5’luk kismina
tekabiil etmektedir.

/



